ORCABL O FIRANCIERA ARGENTIRA

fate trabajo tiene por objeto definir las relaclones internss de lau estruc-
tara finsnciera argentina sus caracterfsticas, pricticas, etc, y las inter
acclones entre éste y el resic de los sectores de la econoafa especialmente
el Sector industrialee

Ls consideracién de sate tems nos llova a incursiones ea un contexto mfs ac/
plio que el espocifice per las isplicanciae que tiene em los distintos pla/
nos de le soonomfa nacionale=

La politica coocmfmica expresada por el gobierno en estos dltimos seis afios
de asnera coneiente, en le mayorfis de las veces e iumplfeits en otras, ha /
planteade uns estratecin de desarrollo que gpermitid el aflanzamiento de la
estructura de dependenclis " teonclégioca y financiera "ee

De 2allf cue el anflisis debe ensancharse para visuallszar come ha interacsus/
do el sistemn bancario con otres seotores, ol industrisl fundamentalmentese
En este perfode las corporaciocnes internacionales y algunas nacionales, fuo/
ron sumentando su participacifn en ol producte brute nmacional, y destacan//
do su ae 4i6ny en la fijuwoibn de precios de venta de artfculos en mercados
c.racterisados por su conformaciln oligopélica en el mejor de los casos, y
cusndo noy monopblicaee

Estas empresas predominantes en los priccipsles sectores de la industria 41/
nimicas automovilfstica, electrfnica, ete, expansioncreon sus actividades con/
trolande muboas de ellas la totalidad de los mercndos de los artfoulos gue
produceny por tener ffcil scveso a recursos fimancleros insernos y externos
¥ utilizar teonclogfas ahorradoras de msno 49 ohrae=

Lo expuesto ha contribufde a desenc:denar un: descoupacisn estructurnl sig/
nificativa, afin cusado el producto bruto nacional ha operade um lento cre//
ciniontoe=

Este replantes el rol del ocapitdl extranjero ea un: e tralegia de desarrollo,
¥y como las concentracicnes industriales operzn en lz economlnee

La de endeneia de nuesira estructura productéva de hace 20 afios, delineada
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por un estancemiento de nuestras exportaclones sgropecuariae, subsizte en el tz-m/
so del fiempe, agravada por los crecientes egresos de divisas por pago de iateresa:

de la creciente deuds externs, lu remisidn de las utilidades y devidendos al exterior,
el pago de " royalties * por asistonoin tfonica, Fedemos csncluir que la dependencia
en este momento pasa @ ser predominsntemente ® tecnolégiea y fimanciers ™, oonsecuen/
temente con un traspase del poder de decisifn para formalas politicas en consecuencia
con ua senilr sacionale=

Lo pérdids del poder de decisidén condiciona el desarrolle de ls econcamis, integrindg/
se de hecho gran parte de ell: & la estrategia que 2 nivel mundial desenvuelven las
concentrzciones internicioniles y nscionales, y que genoralmente s nivel de objstives
demuestren uas valoracifn deferente s lu gue se debe plantesr para lograr an dosmo/
1lo independiente y armbuice del pafse=

Cuande las relscicnes dentro del contexto cambian, predomininde uns parte 4 1 misamo
sobre el resto, enta parte condiocion: sl misme. Se induce pues que los cambios que /
presenis nuestro sector industrial fueron .decusado um: organizecibn financlera am/
de. Lo expuesnio samwndo s los dessjustes que presentun el sistems en su totalidad,/
al funolonixr las varisbles econémicas sin influirse umis con otras, lleve’a lu foras/
¢ifa de un considerable mercsdo extrabancarie que en gran medid: fumclon: no i.nat.l.tn/
cionslmete, produciendo un endeudumiento sxterno, y casbios en la eutructura bancaria

que implioa ua considerazble avance de la banea extrunjsras=

D03 _BE CLE IT0

Composioiln Porecentusl

Mercado Institucicnaliga'e %‘.ﬁ ’1‘%‘9‘ % %?2
94,3 7354

Bancario 72,8 12,8
¥o Bansario (1) 394 G5 844 9s4
No Institucionalisade (2) 243 20,1 18,8 17,8

100 100 100 100
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(1) mntidades chorro, préstumo psra vivienda, cajes de orddito,
sociedadea de crédite pars el comercio, sto.
(2) Mercadede Aceptouns  fondo financiers stitos nuewos ¥ usados,
fondos Tecibidos per eseribanisg,-

fquf resulta interesante entonces tratur de ir develando haste qué runto la
intoraceidn de las estructuras rroductivas y finsncleras afirsan la postura
del capitel monopblice en el processe de denurrello.e=
ILas empresse en el desenvolvimiente de su astividad ro;quiuea fondos de dos
fuentes distintusg

&) el cutofinanciamiento o fuentes imternas de fondos de/
terminados por las utilidades ao distriduldss, las amortisacionss y reser//
ViaB o=

b) financiamiento externo o fuentes extersas de fondos dew
torainudos por los préatames que capta de la orgunisueién fisancieru, las se/
ciones y los debentures.e
Las dos fuentes de flauncismionto no tienea costo coro, eniran & Juger los
coster on oibiinnidad deles por la tasa de interSs ea 1s primera y 6sta dde
ol riesgo en lus sogundase=
in cote (liise ouse cuurdo las empres:s wsan el finanolasmiento externs deben
enfrenterse oon ans estruciura fincnckers dsda., De «11f que el poder econbgi/
00 gue deteatan en el mercude m/::;hblo iaportante « considersr rues de
@1 deriva 1s facilided o no de uooeder sl oxédite. Conceptusligandos la estrie/
tura fimnanolera argentine se corscterisa por la relativamente gran importan/
eix que tienme el finsnoismiento proveniente de sectores no financieros, es
decir deudas comerciasles eatre empresas y los que estas tlenen con ¢l eiorbiaw
por coneepios {—(sc'e!e.-: Looievisionulene=
81 autofinencicaiente depende de la obtencils de utilid.des y de 1a polftica
de distridueisn yue realime la eupresie
la reluciln autofim:mol.miento $otsd de pesives os un fndice hubitualmente u/

weet

Iy
tilizado para medir la importaneia de los F.X Fondos de 1a8 onpresas.=
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2,« Oran Bretaiia 1965 59,8
3¢~ Franeias 1964 4844
As= Alemania 1965 4640
Se= Italla 1964 43,3
6o Brosil 1960/61 4342
To= Argentina 1965 42,0

80“' J‘npﬁn 1%5 2333

Exoeptusndo JopSn cuyus empresas practicimente tienen fuerte finan/
clamiento externc, podemos seiialar que existe correspondencia entre
@l nivel de desarrolle y el autofinancizmiento ¥ entre 8ste y el do/
#axrollo de la organizaecifn finanolers hay paises que por insufieien/
cia de eata deden reusir forsossmente s un alte porcentaje de auto/
finsnolamicntes Colembdia 51,8 £ y Zoundor 56,5 ¥ .-
Aguf se prosenta la gran contradicoifnt me ha menoionsdo que las cox/
poracioncs mulilnaelonsles constituyen sotuslmente lus formes med a//
vongadas de produceiln, la issercifn de estas corporacic as en las
ostructuras rroductivas de palses periféricos como el nusstro, revi/
sando los distintos poroontajes de autofinanoismiente de E.EJUU ¥
la Argentina, y considerando , salte a 1s vists la meners de operay
diferente de cllos en sus paises de origen y en los paises doade ex/
tienden sus sotividades. Su poder ccondmico les permite disponer del
erédite sl por gue su orecimiente interne nlentes unma desnscionali/
gaclén de la organisuoibn finwnelers en sspecia)l dsl sistesa banca/
rio ya que sustituyen el antofimancismiento por 1 eupiaciéa de ton/
dos Yosales gnencrados por el ahorre internoe= /// /
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Lo expussto, esumundo a los dessjustes del sistem: heoe wue el shorriste ve/
quefio y medians ceniribuys me ya s inmcrementsr la inver:sila, sino u dotar
a estes grondee ompresss, de ls liguides necessris paza esceonlar en le/

suse Con las tasas de iaflacifn que corren, y con un dolar cuptindolas se

cierra el olirculo. Mie tras tanto lue eapresas pequefiaz y medianss van a

12 quiebras

las remes.s al exterior em ovnsepts de utilidades y dividendos apirecen re/
gistrados en el balance de pagos del pafs y apoyan el remonamiento expues/
toy o0 1o @ltims d6osda las empreses a estos conceptos givertn un monto /

de 720 millones de dflsres, pers ne se =atofincifn mfe que oa un 42 Few

Compurando la estructurs fimunelera del scotor industrisl con ls de otros

palsos ouropses ¥y EJEU.U y Japéa

Argentina BeEJULU Alemania O.Bretafia Francia
(1963) {(3565) (1965) (1965) (1965)
1~ Fondoa propies 4240 60,8 46,0 599 48,0
1,1 capital 24,0 22,0 21,0 27,5 2645
1,2 recervaa
previsioncs 3 benew
ficios no distribui~
s 18,0 38,8 25,0 3244 21,9
2w Deudas large plaso 8,0 15,8 23,0 12,7 15,7
3= Doudas corto pleme  _5040 23,4 3,0 204 359
f 14243= 100 100 100 100 100

Podemos apreciar abera en el cenjunte el papel del autofinsnclamiente en el
conjunte de la estructurs de aotivess “m Argontin: se ve is alia partieipa/
ocibn del endeudamiento o comto plasey ¥y la existencia de uns alta propoveifn

do active a corto plassee

E_to os un roXlejo del provcese inflacionaric y 1a «usencia de dessrrollo de

Cy 5 O]
un mercade ds m = & Plogoes

El porcentaje de deuda a largo plaso en el total del pasivo es inferior a

cuslquiera de los puises conslderados. BeE.UsU y Cran Bretafia tienea los

afs sltes aiveles de sutofinancicamiento y el mfs bajo endeudamieanto a corte

plof0g=
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El anzlisis dol autdfirvpclasiento ds distintes prupos de industrize iadica
los distintos porceatajeas en que inourren c/u"do ellosy oascilando entre el
3548 (tabaon) » 57,3 (ecrucho). isisisnoc o) endatd-zients @ largo pluse reof
prosenta en genoral una perporcidn auvy bajs sleaszmuade un vaslor de 1,6 //
(tabace y un togue de 21,8 en el grupo metales s~

Fl w hrflacionario v icfluide sobre el coampertanmiente de 1no empresades
De sus dbreccionesy schre tede en las empresas exirasjeras y subsidlaviace

¥ los grandes nssionsles sractican une polftiocs deo endeudamiento ccmpatibles
con lue modalidades de financiamiente y situaciones que presenten lae muso/
mfas donde eperan, Je ha tratado de lograr uma situseibn de endeuduaiento
utiligande el sistema banecarie en ordditos de tedo tipo, usanle ls pran van/
taja de obtenerles y tasas resles de interesos negativos( tasas wimle&a
interés menos tass de inflacifn)ee

Desde el punto de vists del valor de lu producciln se puede apreciusr la cre/
ciente purtichipacifn de lus eapresas grandes en ls generuciln de la mismngg
1o que da pauta para estisar 1o concentracifn operads en la industriae

¥n el afio 1963 lan emprecas extranjeras participoron del 24,6 £ del valor

de la produceiln industrial ascentuado el proceso luego de la dewnluncifén de
19‘?1 @ mientras en las rumes de ssanca enncentruciln ellss pardicipen 6o
el 1,9 % del total de lu preduccifn, en las romes oligopolfticas altamente
concentradas partickpen 52,9 # del total rreducido. Ea de hncer notar que

al no preduciree leo mevim entos financiercs acompefantes, 1o devalmiolfng
opera facilitande la cdquisiocifn de empresas maclionales que cacontraron di/
ficultades financiervsee |

Piralelamente este ofecto expuesto pore ol seoctor industrisl es vflide po/
ra el sistemz finonciere y en espeoizl en el sector buncario,=

La estructura de finuncismients phr tamniio de eanress s cbaeryn en 1 cundros=

1960 1967

CRANDES PBQUESAS TOTAL  CRANDES PRQUENAS TOTAL
Deudas comerciales 20,9 23,9 21,1 19,2 23,7 19,4
Deudas busnoarias 11,0 6,4 10,7 1954 549 18,7
Deudas Financierss 8,8 4,9 846 11,2 Ts5 10,49
Doudas en Nomeds Extranys O = Ol 28 02 A
Deudss Plsosles y Sociales 100 113 8,2 591 1,0 5,3
Otros Pasives Financieros 3" 2.5 2'3 0'3 2'4 0.4

Res Result. 51,0 4749 0 4943 4246
Capital, ervas y . Igla,ﬂ 12 100. lg._‘_ g! ’ )
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Importante resulia destacar que las empresas pequelins son las que mfs se &uw
tol'inanoian, estc deblde a lus dificulisdes que encueniran las sismas de Low
ceder & fuentes exiternas de fisanclamiento. Aqui se ensaya probdar como dado
el tumaliv 4o la eupress penetran mfs o menos en el use del oxddits,

Se pucde tambidn cbservar come han aumentade loecrditos banserios ea la come
pesiciln dol finanolamiento y sus destinstarios que gener:imente son las ome=
presas grandes, habiendo disminuido l= participeciln de dichos orédtios en
las emprosas pequeiing.

Todo esto implica que law oupresas pequefing on busos de finsnclamiesto deben
recwrrir a prestimistes extrobancarios cen 1. comsiguiente olevncila de cose
tos fimancieros ya que lao tasas de interds a que captan finwnciscifn son mis
elevados que las que disponen las granfcs empresus.

A aumaats del 8,8f al 11,2% en ol cseo de los emprosss s¥tudes es consecuen—
oia de la conselidscidn dsl meroade de aceptaciones y del aumento del endeue
Gamiento del exteriors Je do como significative el hecho que on los empresas
chicas, las dificuldudes de acceso al finsncinmientc dxterno lus conduse &
endendarse con otras eapres:s en "DUEUDAS COMERCIALES™ y con el gobierno en
"DEUDAS FISCALDS Y SOCIALIS™, estos dos rubros roprosesta:; slrededor del 35%
del conjunto de pasives de dichan eaproons,

b BABCA E§ LA ARGLHTIN

Fate parte del anflisis wse efsctua haolendo un relevemiente de la estructurs
de propiedad y on grade de concenmtracifn de la baneas privada em 1a Argentina
habiéndose exclufdo la bunea eficiale

El estudio de los boletines eutadistioos del Bunco Contral y elaboricionos
realizades en la Bolsa de Comercie, sefialan un aumento de la participacién
relativa de la Bangs privada en el sistema an su conjuate, medids a través

de sus depdsitos pasande del 40,87 en 1962 al 45,3}‘ en 1968 y a2l 47,37 en 1940
Pare una mojor visuslisaciln vomos a defiadr § ssiratos de Bancos AEfErencine
dos por ol nivel abaclots de deplaitos,
BANCOS FRQUZIOS: Sus depfeitos ne uwlsanvan individunlmente al 0,57 del total
de depésiton del conjunto de b nsve privedos.
BANCOS MEDIANCS) Sus depSsitos oseilan ontre 0,58 y 38,
BANCOS GH/NDESH Sus depSeitos ipguslan o supsrun individualmente ol 3f del to-
tal de depdsitos existentes en el conjunto de bancos privados.




L —— —_——

BAN PRIVADA

Tomaiio de Bancos N° de Bancos fsobre ol total xmy "R&?E&W

€
Medianos 23 2647 22,7 2249
Grandes 10 11,7 66,0 67,0
TOTAL w7 - ~ -l
AEO 1966
Chicos 56 52.2 1&“ 10‘2
Medianos 24 26,7 22,4 258
Grandes 1C 11,1 65,0 66,0
TOTAL 00 100 I% 100
Alic 1970
Chicos 45 54:1 9!5 8.5
Hedianos 30 35,2 34,9 35,9

e om, o - - W
Considerandc 1562, mfis dol 507 2¢ los banoos privedes concentzon sole ol 107
de los depdsitce, en ol otro extreme los bunoos grandes siende la dfcima par-
te de las instituciones acpparan el 66,08 en 1962 y 1966, y el 55,55 en 1970
La pérdida de participaciln os consecuencia del fuerte desarrello del mercas
do de aceptecionss bansariss ya que los grandes banovs avasorben um 807 del
total dado el monor riesgo que carssterisan estas opersciones.
En los subperfodos 196266 y 1960~7C se ba produsido la catrsda de muchos bam-
cos al eistema, se trat. de bances chlcos ubleados es el laterier del pafey El
nfimero de bemoos se mantieas invariadle. Zste de dede al process de fusisa
que se opera on dbansos pequsiisa y medianos, Aparte de tode l¢ mamcionnde cone
clufmos que em &l perfolo hay fuelfa entre buncos pertenscicates al segande
tramo y hay absorcibn por parte de los busmcos mediancs de los bancos chicosy
aumentande el aflnere de buacoz msdlanoes,
El primero de los subpsrfodos sefinlados se caracteriza por ls entrada de ban~
cos chicos mieantras que al segunle se le aaiaoﬁrim por loa procescs de abe
sorciln y fusifn, Il nfimere 4o bamcor pequefics decroce absolutumente y es price
ticamente impesidble gue un banoe pequeio eveluclone y ve convieria on mediae
noy con las rigldeces que presenta el sisteua,
En 1962 1la participacildn do la buaes extrazjers sn ol sistems bauncario privae
a0, medida coms porcentaje sobre el total de depdsitos aloanzadba al 33,1%
En 1966 se obsorva un rotroceso en el grads de penmetracisn ya que el total
desciende al 31,68, Fl nfmere de b:ncos extrajeros permanece sin cambios.
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A partir de 1966 y on especial de la dev:luscifn monetaria de 1967, comiensa
uns penetracién del capital extranjero ea 1. estructura de propiedad, la bas-
ca no ecxcape a oste proceso, Mutre 1966 y 1970 la participaciln de la danca
extrajera auments un 30%, pasa del 31,6 al 40,57 del to3al de los depSsitos
de 1oz bances privedos, fstn penetraciln dRflere ssgfin sl sstrais guo se anse

P — Yy —

ANO 1962
Chioos 3 6.0 7'1
Modlane 8 347 3546
Grandea 4 40,0 3;;1
TOPAL 35 1795 9
AKO 1966
Chicos 2 4,0 451
¥osinno 8 33,3 29,5
Cranies 4 40,0 36,7
TOTAL ﬁ Rga ﬁ’a
allo 1970
Chices k) 6,5 10,7
¥edliarnos n 3537 35’3
Crandes 5 5546 46,1
TUTAL i9 5.3 35.5

FPuentes Boletin Zstadfstice del Banco Control {varios ndmeros)

Se le nota en el tromo de bances grandesy Ix 1970 mfs de la mitud de los bane
cos grandes, son extranjerocs, esto afirma lo oourride em el plano industrial,
A partir de 1966 el mayor dimamismo de la banca extranjers se observa on el
trome intermedio.

S0 preoduce la desnuoionalizecidn de J buncos que pasan & OPEIAY UOMO SUCUrBa~
ies de instituciones extranjeras. Comsecuentemente los bancos medianos extran-
Joros participan activamente en el procese de absorcifn de bances pequeiios

¥e desoripio.

Ixisten difioultades por falte de informaciln pars hacer un anflisis nfs ajus-
tade de 1o intersceoiln entre el sistems buncario y la estructura produotiva.
No obsiante elle y de scuerde s medelos expresados en otres pafses podemos
inferiy explicacicnes sobre ol purtioulaxr,

la dex nds de crédite bancaric, es de gran magnitud y recoasce ests volumen
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por los tipos de interés estableecidos por la autoridad menmetaria que de ests
forms incide on los costos de las empresass
Lo oferta de orédditos banoarios estd sujets a reatriscienss imatitusionales
curvoterizedas por sl volumen de pamivos baneariss y las reservas que bajo
forma de efectivos mfnimos emtablecs la autoridad wonetaria.
Aquf intervieme un aspecto que consider mos fundamewtalj la oferts de orflites,
consider :nde 2 los bancos como unidades raciomales maximimadoras de benefieiocs,
dependen de 1: polftica do meleccifn de oarteras dende estes distribuyen ries-
gos y benoficion.
Una vez establecido ¢l volumen de oréditos que surge de meo nismds qUe Bo vie=
ne al caso anslisar corresponde desmenusar las pautan de distribueisn de prése
t.mog que sigen log havoos comercialens
Dstudios reslismedos on B.EUU, y Jupln ponen de relieve la fuerte sorrelacifn
exigtente entre el t-afifio del bumeo y el turabio del préetume y asimieme la que
existe entre ostos v el tamaileo de las empresas, Se infiere que los bancos pew-
aucHios no puliendo servir clientes grandes ationden pevuelias empresas y los
bancos grandes pueden y hscen un volument sustanciol de préstomos a empresas
grendes, Perslelemente entrar & juger tombién factores de localimscién de las
instituciones finansieras v de lao empreses, Lo expuesto vale vara el pafs ya
que las empresan grandes operam on el sistema captando créditos con mayor faw-
cilidad que las pequofian y mediamss, todo esto ngudiza ol precese de concentra-
oifn ya que este fenfmeno incide on los costos financiercn y on definitiva plan-
tea problemne de precies par: 1o pequelle y medlana empresa.
Los banqueros er buses de beneficios tratan de achiear riesgos y ea evidente
que ums empreesa pequeiia los tienme en mayor medida que un: gronde. Coande inou=-
rren en préstemec o smpresns pequefias compemsan las diferencias de riesgos oon
un aumento on las tasar de interfa,
En ecuanto & la locnlizaoifin, las empresas pequeilns eatdn ligndas a determinge
dos bancos y estos entonces ejercitan su poder mobre el merondo, Hste proble-
ma 1o supers una empresa gronde por su capacidad de captar umt créditos fue—
ra de su punto de localisacifn.
Bota facilided a sy ves se ve recompemsnda por ol funcionsl traspasogie las
emproses grandes le efectunn a las pequefias y medinnas de sus aréditos banone
rios a travds de dendas ocomerciales.

Sabido es que sl costo de los oréditos comerchmles es mayor que el de los ban~
carios.
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lepvniendo lo expuesto podemos sintetimar lo desarrollado sn une serie de cone
clusiones do las cuales extraeremes argumentscién para sstablecer un progrema
corrective de est: situncidn,
Las emprosss extranjerss no se sutofinamcian en la medida de sus posibilidadest
El mercade financiere -altamente concentrado y desuacionalizads - les da paue
tae para tomar caracterfaticas locales de financiamiento.
La estructure financiers de las empresss grandes aparece con uns muyor partie
cipacifn de endevdamiento con sectores financieros -en especisl el sistema bane
cario~ implicando este ventzjas en términes de costos financieres respecto a
las empresan chicasy estsn a su ves recurren al mercado extrabancario,s provee
odores o nl Estudoy a través de deudas fissales, comerciales y provisionales.
Asimismo los tasme de interds a lss que disponen de oxréddito son mfs aliss que
las de lam empresas grondes. ‘tios 2 su ves transfierem créditos banesriocs &
través de doudas comeroisles,
Otra conclusifn que debemou apuntur, os que los grandes b nces ne =on tomadow
res de rieegos, profieren prestar o emprosas de gri.n tamofio que ofrecen mfs
seguridades y desandan sexvicios adicionales que implican mie beneficiose. Ane
tes de entrar de lleno en lao oonclusiones finales de este trabajo debemos
ro:lisar una Gltima consideracisn sobre la eficiencia del sistem: bancario prie
vado.
las diferencias entre tasos wotivas de interfo (préstumos) y tasas pasivas de
interés fdepésitos) oseilan entre 5 y 7 puntos, Observamos que on pafuobs curoe
peos y EE.UU. estas diferencias no pasan de 1. mitud de las de nuestro pafe.
Afn considerande la tasa de inflacisn interma de 1o oxpuesto deducimos dos co-
sa@t que el sistemn toma beneficios muy altos o que xEw ineficientes y los cono-
tos operatives son muy elevados. Se ensaya como hipStesmis que la veslided re~
fleja alpgo de cada una de elllas.
Uns nueva estrategia de desarxrolic implicerd ls reversibn total de las tenden—
cias manifest.das.
En nuestro cuderns N° 1 expresamos cusl debfa ser la funcifn del sistem: bane
cario on el medelo que propenfomos pars el deearrollo de l: ecomomfs macional
¥y cual era el cambio = intreducir enm los distintos mectores que 1z componens
Suando plonteamos 1+ posibilided de que un reordenamiento en ol sector induse
trial mediante un redimensionamiento de los distintos rudbros componentes del
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mismo & nuestro mercado interno y la posibilidad de promover exportaciones no
tradicionales, referfamos este ragonsmiento al rol que en adelante debia jugar
el sistems bancario como unn herramients bfsics on la neevs esizategia de de=
sarrollo.

£3 INDUDABLE QUR MIENTRAS EL SISTIMA BANCARIC PHRIVADO TENGQ. COMC OBJETIVO EL
BINEFICIO Y ¥L RIESCO MINIMO EN LAS OPFRACIONYS, POCO PUEDE CONTREIBUIR A UN
PROCESO DE DESARROLLO ARMOWICO DEL PAIS,

Esto bha quedado demostrado a le lergo del trabajo no sblo en lo que respectsa

a la direceifn del ordiito vor tamstio le empresas sine también on lo referenw
te a su localizacifn. :
Guoda entonces como-hipStesis la conelderszecifn de la WACIOWALIZACION DEL SIS
TiMA BANCARIO PRIVADO Entendiendo que este es uno de los pagos previos para

un planteoe de desarrolle econfmico gue tienda a corfar la dependencia financie-
ra a la que hacfamos referenciz.

Otre concepto distinto es la WACTONALIZACION DIL CREPITO, esto implicaria som-
layar el manejo ds los instrumsutos que lo geuwsrun y por 1o tanto la posibili-~
dad de deformaciones como las zpuntadas en el curse de este trabajo,

Lo WACIOWALIZACION DEL SISTEMA BANCARIO PRIVADO lleva implfcite en un: primew
r: etapa lo poeibilidsd cierts de que el Batode sbsorva la banca extrajera pri-
vada pues no se justifioa otro rérimen de propieded e intervenga en les direc=
torios de los bencos privados argentinos para poder cumplir los objetivos de

an gobierno de lLiberscidén Facional, pues deberd fortalecer el sistema en aqe -
1llas regiones del interior del pafs a las cuales se las deberd someter 2 un
tratamiento econfmico intensivo,

Obvio es moncionar que eancerada la tarea con estus pautas se ligquidardn deter-
minadas formes de finsnciamients nacidas por lees desajustes f® que provoca nues-
tra actual economfa dependiente.

La consideracién de este tema no se agvta com el presonte informe. Creemos que
se deben profundimar los ampectos referentes al rol del sistema bancario en

un modelo de desarrelle cconfmice independiente, asimiomo deberfnm profundizar-
gse los anflisis referentes a las estrategiaz a llevar a cabo en el prlanteo de
nacionslizacidn de 1a bance privada, costos e instrumentaciln de la misma.

Los costos anteriormente aludidos deberdin meiiemm cpreciarse no sflo cusntita-
tiva sino tambifn oualitstivasente. LE que simifica beneficles futures contra
“pérdidas" presentes, Dejamos planteado nuestro punte de vista en un tema muy
controvertido y no dudamos que es une zlternativae mfs dentro de un gran especitro.
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