
ORCANI: ON FINANCIERA ARCENTINA 

Este trabajo tiene por objeto definir las relaclones internas de la estruce 

tura financiera argentina sus característicus, prácticas, eto; y las inter- 

acciones entre éste y el resic de los sectores de la econonfa especialmen*te 

el Sector industrial.. 

la consideración de este tem: nos lleva a incursiones en un contexto más as/ 

plio que el específico por las isplicancise que tiene en los distintos pla/ 

nos de le cconomfa nacionale= 

La pelftica eoonómica expresada por el robierno en estos últimos seis años 

de manera conciente, en lr mayoría de las veces e inplícits en otras, ha / 

planteado una estrateria de desarrollo que yermitió el afianzaniento de la 

estructura de dependencia " teanológica y financiera ",. 

De allf cue el anflisis debe ensancharse para visualizar como ha interactua/ 

do el sistena bancario con otros sectores, ol industriol fundamentalmente.- 

En este perfodo las corporaciones internacionales y algunas nacionales, :u./ 

ron aunentando su participación en el producto bruto nacional, y destacan// 

do su a0 46ny en la fijaoión de precios de venta de artículos an mercados 

e.Tuctorigados por su conformación oligopólica en el mejor de los casos, y 

cusndo noy monopólica.= 

Estas enpresas predominantes en los priacipales sectores de la industria di/ 

nimicas automovilística, electrónica, etc, expansionaron sus actividades con/ 

trolando mubcas de ellas la totalidad de los mercudos de los artículos que 

producen, por tener fícil ecceno a recursos financieros inderqos y externos 

y utilizar teonologfes aborradoras de mano de chra,= 

Lo expuesto ha contribufdo a desencadenar un: desocupación estructural sia/ 

nificativa, aún cuando el producto bruto nacional ha operado un lonto ere// 

ciniento.- 

Esto replantes el rol del capitdl extranjero en un: e trategia de desarrollos 

y como las concentraciones industrialez crorzn en la oconomliee 

La de-endencia de nuestra estructura productáva de hace 20 años, delineada 
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por un estancumiento de nuestras exportaciones agropecuarios, subsisto en el tr…/ 

so del fiempo, agravada por los crecientes egresos de divisas por pago de interese: 

de la creciente deuds externa, lu remisión de las utilidades y devidendos al exterior, 

el pago de " royaltios “ por asistenoi= técnica, lodemos conoluiz que la dependencia 

en este momeato pasa a ser prodominantenente " tecnológica y financiera ", consecuen/ 

temente con un traapase del poder de decisión para formilas polfticas en consecuencia 

con un sentir nacionale= 

Lo pérdids del poder de decisión condiciona el desarrollo de la econemin, Lntapánd./ 

se de hecho eran parte de ell: e la estrategia que a nivel mundial desenvuelven las 

concentraciones internicionales y nacionales, y que gencralmente a nivel de objetivos 

demuestran una valor:oión deferente a la que se debe plantesr para lograr un duarro/ 

1lo independiento y armónico del palse= 

Cuando las relacienes dentro del contexto cambian, predominindo un: parte d-1 mismo 

sobre el resto, eata parte condicion: ul misaos Se induce pues que los cambios que / 

presenta nuestro sector industrial fueron =:decunndo un: organización fisanciera am/ 

de. Lo expuento sum:ndo = los demajustes que presentan el sistems en su totalidnd,/ 

al funoionar las variables econónicas sin influirse unas con otras, llevo”a la form:/ 

ción de un consider:ble marcado extrabancario que en gran medida funcion: no suutn/ 

cionalmete, produciendo un endeudamiento externos, y cambios en la estructura bancaria 

que implica un considerable avance de la banca extranjeras= 

Composición Porcentual 

Mercado Institucionaliza'o 1% 1% IE%Í 1%?2 

9443 13,4 Bancario 72,8 72,8 

¥o Banoario (1) 34 695 8,4 9,4 

No Institucionalizado (2) 2,3 20,1 18,8 17,8 

100 100 100 100 

Rers Bodsa de Conercio 
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(1) mntidades ahorro, préstamo para vivienda, cajes de orédito, 

sociedades de erédito pars el comercio, eto. 

(2) Mercadode Acepivimes, fondo finanoiero aútos nuevos y usados, 
fondos recibidos por esoribsniase= 

Aquí resulta interesante entonces tratur de ir develando hasta qué runto la 

interscción de las estructuras rroductivas y fimencieras afirman la postura 

del capital monopólico en el proceso de desarrollo.. 

las empresse en el desenvelvimiento de su actividad rfidun fondos de dos 

fuentes distintoss 

8) el entofinanciamiento o fuentes internas de fondos de 
terminados por las utilidades mo distribuidas, las amortigaolones y reser// 
ViaBe= 

b) financiamiento externo o fuentes extormas de £ondos de- 
terninados por los préstamos que eapta de la orginización financiera, las ae/ 
ciones y los debentures.e 

las dos fuentes de fiamnciamiento no tienen costo Sero, entran « Jugsr los 

contes a5 vE6ritunidad de-os por la tasa de interós en ls privera y ósta háís 

ol riesco en las segundas,= 

En este último caso cuundo las empres:s uwan el financiamiento externo deben 

enfrentarse con uns estractura fin-netera deda, De a1l que el poder ooon&.t/ 

00 que detentan en el mercado m/:ghbh importante a considerar pues de 

61 deriva la facilida=d o no de soceder al orédito, Conceptuslizandos la estrio/ 
tura finsnolera arsentina se carsoteriza por la relativamente eran in…n/ 

cix que tiene el financiamiento proveniente de sectores no financieros, es 

decir deudas comerciales entre empresas y los que estas tienon con el elorbiarmo 

por concentos %K('ele¡ E czevisionales,- 

¥l autofinencianiento depende de la obtención de utilid.des y de la polftica 

de distribución que reslimo la enpres:,. 

La relación autofin-.noi.miento tot:l de mi:::‘_ 58 un fndice habitualmente u/ 

tilizado para medir la importaneia de los F.l Fondos de las empresas.. 
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Paiode sac Año ol 
1.~ Estidos Unidos 1965 . 60,8 
24~ Gran Brotaña 1965 59,8 
3o~ Franeia 1964 4844 
4= Alomania 1965 46,0 
Se= Italia 1964 43,3 
6o= Brosil 1960/61 43,2 
To= Argontina 1965 4240 

Se= Japón 1965 23,8 
sa 2 X 

Ezceptuando Japón cuyas empresas preoticumento tienen fuerte finan/ 
ciamiento externo, podemos señalar que existe correspondencia entre 

el nivel de desarrolle y el autofinanoiamiento y entro éste y el de/ 
sarrollo de la organización financiera hay paises que por insufieien/ 
cia de esta dehen reusir formonamente a un alto porcentaje de anto/ 

financianiontos Colombia 51,8 % y Eouador 56,5 % .- 
Aguí se presenta la gran contradicoiónt se ha mencionado que las eo¡—/ 

porcoionos mulfinacionales constituyen uctuslmente las formis mib a// 
vongedas de producción, la inserción de estas corporacio as en las 

ostructuras productivas de paises periféricos como el nusstro, revi/ 
sando los distintos porcontajes de autofimnolamiento de E.E,U.U y 

la Argentina, y oonsidorando , salta a la viste la menera de operar 

diferente de ellos en sus puises de origen y en los paises dunde .x/ 

tionden sus sotividades. Su poder econónico len permite dispenor del 

erédito al por que su orecimiento interno plentes una dennaoionali/ 
mación de la organización finenciers en sapscial del sistema banna/ 

rio ya que sustituyen el antofimncianiento por la exptación de fon/ 
dos Zogales gnencrsdos por el ahorro interno.= 
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Lo expuesto, cumando a los descjustes del sistem: heoe que el shorriste po/ 

queño y mediane centribuya ne ya + incrementar la inversión, oino a dotar 

2 estas grendes empresas, de la licuidez neceseris para aspeenlar en Mv!./ 

suse Con las tasas de inflación que oorren, y con un dolar cnpténdolas se 

cierra el oírculo, Mie tras tanto ls empresas pequeñas y medianas van a 

la quiebras 

las remes:s al exterior en acnsepte de utilidades y ¿ividendos apirecen :o/ 

gistrados en el balanos de paros del pafs y apoyan el renomamiento expues/ 

toy en la Altima déc.da las empreses a estos conceptos girarbn un monto / 

de 720 millones de dólares, pero no so «utofinción mís que en un 42 %.= 

Comparando la estructura fimnciora del sentor industrial con la de otros 

paises suropans y £.E.U.U y Japón 

Argentina E.E.U,U Alemania O.Bretaña Francia 

(1965) (1565) (1985) — (1965) (1965) 
1- Tondos propios 42,0 60,8 46,0 59,9 48,0 

1,1 capital 24,0 22,0 21,0 27,5 26,5 

1,7 reservas 

previniones y bene- 

ficios no distribui- 

des 16,0 38,8 25,0 32,4 21,9 

2= Deudas largo plazo 8,0 15,8 23,0 12,7 15,7 
3~ Deudas corto plazo 5040 2324 3133 274 3529 

4= leZ+3s 100 100 100 100 100 

Podemos apreciar abora en el conjunto el papel del autofinanciamiento en el 

conjunto de la estructura de aotivos. “n Argentin: ae ve ls alia participa/ 

ción del endeudamiento s comto plasoy y la existencia de una alta proporción 

de activo a corto plazo,. 

E_to es un roflejo del proceso inflacionario y la susencia de des:rrollo de 
un marcado de SesbEves n Soiks plazo.- 
El porcentaje de deuda a largo piazo en el total del pasivo es inferior a 

cuslquiera de los puises considerados, E.0Z2.U.U y Gran Bretaña tienen los 

afs altos niveles de autofinanciamiento y el nfa bajo endendamiento = corte 

plazo,= 
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El anzlisis dol autéfimnolamiento de distintos prupos de industrias indica 

los distintos porcentajes en que incurren e/u' de ellos, oscilando entre el 

35,8 (tabaco) n 57,3 (ceucho). isisismo el endatd-miento e largo plase re/ 

presenta en general una perporción muy baja alonamuado un valor de 1,6 // 

(tabaco y un toque de 21,8 on el grupo metales).— 

El w krflacionario » influido sobre el ccmpertaniento de lau empresases 

De sus derecciones, schre tode en las empresas exira:jeras y subsidiarios 

y los grande: nesicnsles practican una polftics de endeudamiento compatibles 

con las modalidados de finenotamiento y situcoiones que presentan las -oo:zo/ 

mfas donde eperan, Se ha tratado de lograr una situzción de endeuduaiento 

utilizando el sictem: bancarió en oréditos de tedo tipo, usanio l= pran ven/ 

taja de obtenerles y tanas resles de interesos negativos( tasas ……¡es“ 

interfs menos tas: de inflación).e 

Desde el punto de vista del valor de la producción se puede apreciar la u./ 

ciente partichpación de las enpregas grandes en ls genermoión de la mismasy 

lo que da pauta para estiser la enscentración opersds en la indusctria,- 

En el año 1963 lae emprecas extranjeras participaron del 24,6 % del valor 

de la producción industrial acentuado el proceso luego de 1a devalunción de 

lm’ $ mientras en las rumes de esnasa concentración ellas parsicipan co 

el 1,9 % del total de la preducción, an las ramos olirorolfíticas altamente 

concentradas partickpen 52,9 % del total -roducido, Es de hacer notar que 

al no producirse lec mevim entos financieros acompañantes, l: devaluoión, 

opera facilitando la sdquisioién de empresas micionales que encontraron M./ 

ficultades financierasee - 

Paralelamente este efecto expuesto per: el sector induatrisl es vílido pn/ 

ra el sistem: finonciero y en enpecisl en el sector bancario,= 

La estructura de financiamiento phr tamño de eapress sc observa en 1 cundro,= 

lo DE B . 

1960 1967 

ORANDES PEQUEÑAS TOTAL  GRAWDES PRQUENAS TOTAL 

Deudas comerciales 20,9 23,9 21,1 19,2 23,7 1944 
Deudas buncarias 11,0 6,4 — 107 1994 5,9 — 18,7 
Deudas Finanoieras 8,8 4,9 8,6 11,2 75 10,9 
Deudas en lMoneda Extranj, +— 997 — o 2,8 0,2 2,7 
Deudss Fiscales y Sociales 110 11,3 &2 51 140 5,3 
Otros Pasivos Financieros 3,6 2,5 2,8 0,3 254 044 

Copital, Toservas y Results 48,0  SL,O 41,9 42,0 43,3 426 
sa TorLES — * 100 100 — 100 — ——
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Importante resulta destacar que las empresas pequeñas son las que más se áu- 

tofinanoian, esto debide a las difieultades que encuentran las misnmas de Gow 

ceder a fuentes externas de financiamiento, Aquí se ensaya probar como dado 

el tamaño de le cupresa ponetran más o menos en el use del orddito, 

Se pucde también observar coms han aumentado loccréditos bancerios en la come 

posición del financiamiento y sus destinatarios que gener-lmente son las om= 

presas grandes, habiendo disminuido la participaoión de dichos orédtios en 

las empresas pequeñas, 

Todo esto implica que las empresas pequeñas en busoas de financiamiento deben 

reowrir a prostemictes extrobancarios con la consiguiente oleveción de cos= 

tos financieros ya que las tasas de interés a que oaptan fimnoiación son mís 

elevadas que las que dinponen las gracños enpresus, 

T aumento del 8,6% al 11,2% en el caso de las empronas ¿famdes es consocuen- 

sía de lz consclid=ción del mercado de acepticiones y del aumento del endeu= 

Gamiento del exterior, Se de como significativo el hecho que en las empresas 

chicas, las dificultades de noceso al finsnoiomiento óxterno luz conduce & 

endeudarse con otras enpresis en "DEUDAS COMERCIALES" y con el gobierno en 

“DEUDAS FISCALES Y SOCIALES", estos dos rubros ropresestas =lrededor del 35% 
del conjunto de pasivos de dichas eapronas, 

LA BANOA 26 1A ARGEITTNA 

Esta parto del anflisis se efsotua haciendo un relevemiento de la entructura 

de propiedad y on gredo de concentración de la banos privada en la Argentina 

habiéndose exclufdo la bunea oficial, 

El estudio de los boletines ectadfstiocos del Bunco Contral y elaboricionos 

reslizadas en la Bolsa de Comercio, señalan un aumento de la participación 

relativa de la Banos privudn en el sistema an yu ucujuato, melida a través 

de sus depósitos panando del 40,8% en 1962 ul 45,3% en 1968 y al 47,3% en 1990 
Paro una mojor visuslización vamos a definir J estratos de Banoos Uiferdncia- 

dos por el nivel absolato de depósitos, 

BANCOS FEQUEÑOS: Sus depósitos no ulcanzan individunlmente al 0,5% del total 
de depósitos del conjunto de b-nevs privados. 

BANCOS IIDIANOS: Sus depósitos oncilan ontre 0,5% y 3%. 
BANCOS CUANDESI Sus depónitos icualan o superan individualmento el 3% del to- 
tal de depósitos existentes en el conjunto de bancos privados. 



BANL PRIVADA 

Tamaño de Bancos * de Bancos fuobre el total flmp "RSB'ESLW 

Chicos 53 2 56 11,3 10,1 1 
Medianos 23 26,7 22,7 22,9 
Crandes 10 11,7 66,0 67,0 

AñO 1966 

Chicos 56 62,2 12,6 10,2 
Molianos 24 26,7 22,4 238 
Crandes 10 11,1 65,0 66,0 

TOTAL 0 100 'ñ%"' 100 

año_ 1970 
Chicos 46 54,1 95 8,6 
Medianos 30 35,2 34,9 35,9 

en T « T — 
Considerando 1962, más dol SO% 4e los bancos privedes concentren solo el 10% 

de los depósitca, en ol otro extremo los buncos erandes siendo la décima par. 

te de las instituciones acpparan el 66,08 en 1962 y 1966, y el 55,5% en 1970. 

La pérdida de rarticipación os consecuenoia del fuerte dosarrollo del morca»= 

do de acepteoiones bancarias ya que los grandes banovs atimorben un 60% del 

total dado el monor riesgo que carsoterisan estas operaciones. 

En los subperfodos 1962-66 y 196570 se ha producido la untrada de muchos bame 

cos al sistema, se trat: de bancos chicos ubicados en el interior del paña, El 

número de benoos se rantiene invariable. Esto de debe al proceso de fusión 

que se opera en bancos pequeños y medianos, Aparte de todo lo mancionnde cone 

clufmos que en sl perfolo hay fuelga entre bancos perteneciontes al segundo 

tramo y hay absorción por parte de los buncos medianes de los bancos chicosy 

aumentando el núnero de buacos medlanes, 

El primero de los subparfodos señalados se ceracteriza por la entrada de ban- 

cos chicos mientras que al ssgunde se lo aañactariza por los procesos de abe 

sorción y fusión, 1l nfinero de bancos pequeños decrece absolutamente y es príc- 

ticamente imposible que un bango pequeño evolucione y ve convierta en medise 

noy con las rigldeces que presenta el sistem. 

En 1962 1a participación de la banea extranjera sn ol sistema bancario privae 

do, medida como porcentaje sobre el total de depósitos aloansaba al 33,1% 

En 1966 se observa un retroceso en el grado de penetración ya que el total 

desciende al 31,6%, El número de b:noos extrajeros permanece sin cambios, 
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A partir de 1966 y en especial de la dev:luación monetaria de 1967, comienza 

una penetración del capital extranjero en 1: estructura de propiedad, La bawe 

ea no escape 3 oste proceso, Mnire 1966 y 1970 la participación de la banoca 

extrajera auments un 30%, pass del 31,6 al 40,5% dol total de los depósitos 

de los b:ncos privedos, Esta penetración ddflere esgún sl cstrato que se ans= 

lice 

PARTICIPACION DE C03 EXT 05 EN T SISTEMA SARTO 

et de loo Dancos E binges,, oA alc LW ol 0eoe 
AñO 1962 

Chicos 3 6,0 Ti 
Modinno 8 34,7 25,6 
Grandes 4 40,0 3;:! 

TOTAL 3- Íins . 

aAño 196 ., 

Chicos 2 4,0 451 
Mestano 8 33,3 29,5 
Crandes 4 4050 36,7 

TOTAL u 16,0 31,6 
ANO 1970 

Chicos 3 645 10,7 
¥edianos n 36,7 38,3 
Crendos $ 55,6 46,1 

TOTAL ¡9 '2'5.3 m,! 

Puentes Boletín Estadístico del Banco Contral (varios números) 

Se le note en el tramo de bances grandesy Tz 1970 más de la mitud de los ban- 

sos grandes, son extranjeros, esto afirma lo vcurrido en el plano industrial, 

A partir de 1966 el mayor dinamismo de la banca extranjera se observa on el 

tramo intermedio, 

Se produce la desmioionalización de 3 bancos que pasan a operar vomo sucurga- 

les de inetituciones extranjeras, Consecuentemente los bancos medianos extran- 

deros participan activamente en el proceso ¿e abuorción de bancos pequeños 

ya descripto, 

Ixisten difioultades por faite de información pays hacer un anflicis mís ajus= 

tede de 1a inter=coión entre el sistema bancario y la estructura productiva. 

No obstante ello y de acuerdo s medelos expresados en otros pafses podemos 

inferir expiicaciones sobre el particuiar, 

La dem dc de crédito bancario, es de gran magnitud y reccacce este volumen
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por los tipos de interés establecidos por la autoridad menetaria que de esta 

forma incide en los costos de las empresass 

La oferta de oréditos bancarios esté sujeta a restricolones imatitutionales 

cnrueterizadas por el volumen de pasivos bancarios y las reservas que bajo 

forma de efectivos mínimos establecs la autoridad monetaris. 

Aquf intervieno un aspecto que consider mos fundamentals la oforts de orSiitos, 

consider:nde = los bancos como unidades recionales maximizadoras de beneficios, 

dependen de la polftica de selección de carteras donde estos distribuyen ries- 

gos y beneficion. 

Una vez establecido el volumen de orétlitos que surge de meo=nismos que no víe= 

ne al caso anslisar corresponde deemenusar las pautes de distribución de prós= 

t.mos que sigen los harcos comerciales: 

Estudios reslizados on R.E,U.U, y Jupón ponen de relieve la fuerte correlación 

existente entre el tumifio del banco y el turaño del préstumo y asimicmo la que 

existe entre ostos y el tamaño de las empresas, Se infiere que los bancos pe- 

queños no pudiendo servir clientes erandes atienden neyueñas empresas y los 

bances grandes pueden y hecen un volument sustanciol de préstomos a empresas 

eranties, Peralelamente entran a juger también factores de looalización de las 

instituelones financioras y de las empresas. Lo expuesto vale para el país ya 

que las empresan grandes operam on el sistema captando eráditos con mayor faw 

cilidad que las pequofian y mediames, todo esto ngudiza el preceso de concentra- 

ción ya que este fenfmeno incide on loa costos financieros y en definitiva plan= 

tea problemas de precies par: 1a pequeñe y mediana empresa. 

Los banqueros en busca de beneficios tratan de achicar riesgos y es evidente 

que un: empresa pequeña los tione en mayor medida que un: ernde. Cuando inoue 

xzen en próstemos nm empresns pequefias compensan las diferencias de riesgos con 

un sumento en las tasar de interés. 

En cuanto * la locmlicación, las empresas pequeilas están ligudas a determina= 

dos bancos y estos entoncos ejercitan su podar mobre el merondo, Hste problo= 

ma lo superc una empresa ¿rende por su capacidad de oaxptar mumt eráditos fue- 

ra de su punto de localización. 

Esta facilidad a ey vez se ve recompemsada nor el funcional traspasogis las 

empreses grindes le efectuan e las pequeñas y mediunas de sus oréditos banose 

rios a través de deudas comerciales. 

Sebido es que al costo de los oréditos comerohalos es mayor que el de los ban- 

carios.
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lepuriendo lo expuesto podemos sintetizar lo desarrollado en un: serie de cone 

clusiones de las cuales extraeremos argumentscién para establecer un programa 

correctivo de esta situación. 

Las emprosas extranjeras no se autofinancian en la medida de mmxmnmui 

El morcado financiero -altamente concentrado y desnacionalisado - les de paue 

tes pera tomar caracterfsticas locales de financiamiento. 

La estructura financiera de las empresss grandes aparece con una myor partie 

cipación de endeudamiento con sectores financioros -en especial el sistema ban- 

cario- implicando esto ventajas en términos de costos financieros renpecto a 

las empresan chicas$ estas a su ves recurren al mercado extrabancario,a prove» 

adores o al Estado, a través de deudas fiscales, comerciales y previsionales. 

Asimismo los taens de interés a las que disponen de orédito son mfs altas que 

las de las empresas pgrendes, Éctes e su ves transfieren créditos bancarios a 

través de doudas comerviales, 

Otra conclusión que debemos apuntar, es que los grandes b ncos no son tomado= 

Tes de riesgon, profieren prestar a empresas de gr:n tamaño que ofrecen más 

securidades y demndan servicios adicionales que implican mfe beneficios. Ane 

tes de entrar de lleno en lao conclusiones finales de este trabajo debemos 

re:lizar una última consideración sobre la eficiencia del sistem: bancario pri= 

vado, 

las diferencias entre tasas «otivan 2o interós (préstumos) y tasas pasivas de 

interós [depósitos) oscilan entre 5 y 7 puntos. Observamos que en paíabs ouro- 

poos y EBsUUs estas diferencias no pasan de 1: mitad de las de nuestro paíña. 

Aún considerando la tasa de inflación interma de lo expuesto deduoimos dos co= 

sa@t que el sistema toma beneficios muy altos o que -ll ineficientes y los cos- 

tos operativos son muy elevadeos. Se onsaya como hipStesis que la vealidad rew 

fleja algo de cada una de elllas. 

Una nueva estrategia de desarrollo implicerd la reversión total de las tenden- 

cias manifest:das, 

En nmuestro cudderno N* 1 exprosamos cuxl debía ser la función del sistem: ban- 

cario en el modelo que proponfamos pars el desarrollo de la econonfa nacional 

¥ cual era el cambio e intreducir en los distintos secteres que l componons 

Guanto planteamos 1- posibilided de que un reordenamiento en ol secter induse 

trial mediante un redimensionamiento de los distintos rubros componentes del 
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mismo a nuestro mercado interno y la posibilidad de promover exportaciones no 

tradicionales, referfamos este razonsmiento al rol que en adelante debía jugar 

el sistems bancerio ceomo uni herramienta básics en la meva estratoegia de de= 

sarrollo, 

ES INDUDABLE QUE MIENTRAS EL SISTEMA BANCARIO PERIVADO TENO. COMO OBJETIVO EL 

BENEFICIO Y EL RIESCO MINIMO EN LAS OPFRACIONYS, POCO PUEDE COMTRIBUIR A UN 

PROCESO DE DESARROLLO ARMONICO DEL PAIS, 

Esto ha quedado demostrado a lo lergo del trabajo 10 sólo en lo que respecta 

a la direoción del cróéiito vor tamafio de emprenas sino también en lo referen. 

te a su localización. 

Cuoda entonces come-hinstesis la coneideración de la HACIONARIZACION DEL SIS= 

TEMA BANCARIO PRIVADO Entendiendo que este es uno de los pacos previos pira 

un plantos de desarroile económico que tienda a cortar la dependencia financie- 

a a la que hacfamos referencias 

Otro concepto distinto es la WiCTONALIZACION DIL CREDITO, esto implicarfa seme 

layar el manejo de los instrumantos que lo generva y por lo tanto la posibili- 

dad de deformaciones como las apuntadas en el curso de este trabajo, 

La NACIONALIZACION DEL SISTEMA BANCARIO PRIVADO lleva implfcito en un: prime= 

ra etapa la posibilidod cierta de que el Eat=do sbsorva la banca extrajera pri- 

vada pues no se justifica otro récimen de propiedad e intervenga en los direc- 

torios de los bancos privados argentinos par: poder cumplir los objetivos de 

un gobierno de Libersción Wacional, pues deberá fortolecer el sistema en aqw - 

1las regiones del interior del yafs a las cuales se las deberd someter 2 un 

tratamiento económico intensivo, 

Obvio es mencionar que encerada la tarea con est:s pautas se liquidarán deter- 

minadas formes de financiamiento nicidas por los desajustes de que provoca nues- 

tra actual economía dependiente. 

La consideración de este tema no se agvta con el presonte informe. Creemos que 

se deben profundizar los anpectos referentes al rol del sisteme bancario en 

un modelo de desarrelle económico independiente, asimismo deberén profundizar- 

se los análisis referentes a las estrategios a llevar a cabo en el planteo de 

nacionslisación de la banoa privada, costos e inetrumentación de la mismas 

Los costos anteriormente aludidos deberán mmiiems spreciarse no sólo cuantita- 

tiva sino tambión cualitativenente. 1.43 que sigmifica benefiocles futuros contra 

*pérdidas”" presentes, Dejamos planteado nuestro punto de vista en un tema muy 

controvertido y no dudamos que es una zlternativa mfs dentro de un gran espectro. 

DOCUMENTO DE DISCUSION INTERNA N°2, LA PLATA 5 de OCTUBRE de 1972


